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   运迎来了新的篇章，在大多数行业不景气的2025年（除了人工智能和贵金属外），航运的2025年为船东和经营人带来不

错的收益；新造船市场继续火爆，二手船市场指数创造了历史记录，集装箱市场意外超过2024年水平。2025年末，黑海区

域，乌克兰和俄罗斯互相使用无人机攻击挂靠其港口的商船；2026年初美国突袭委内瑞拉，抓走了总统，并开始掌控其石

油贸易；红海局势尚未明朗，几家大型集装箱运营商开始试水红海航线，但依然心存顾虑；2025年第四季度原油运输市场

异军突起，因为影子船队遭到更广泛的打压，合规油轮有望在2026年持续强劲。

截止2025年末，全球船舶总载重吨超过24.3亿吨。2008年至2015年间船舶载重吨每年增加6%到9%，2011年间增加的船舶运

力最多；2016年到2024年间船舶载重吨平均每年基本维持在3%左右的增长水平，2025年相比2024年船舶运力增加了3.4%水

平。因为拆船数量近几年急剧萎缩，整体船队船龄正逐渐增加，从2013年平均18年增加到当前的22.2年。近几年拆船数量

继续保持历史低位水平，2025年拆船数量相比2024年开始有上升迹象。

2026年化学品船市场景气度将延续，运价维持高位震荡，结构性机会集中在不锈钢特种船、双燃料动力船与新能源化学品

运输领域，行业正经历从规模扩张向质量提升的转型阵痛期。最近美国和伊朗战争风险在急剧上升，伊朗威胁封闭霍尔木

兹海峡，该海峡的封锁对航运业的影响将是全方位、深层次、长周期的。它不仅会导致能源价格暴涨、航运成本激增、供

应链断裂，还可能引发全球经济衰退和地缘政治格局重组。

    2025年干散货指数相比2024年下降4%，比2023年干散货市场上升了22%。2026年散货市场可预测性逐渐明朗，整体趋势

平稳向好。

全球船舶运力和平均船龄 全球拆船规模与数量

波罗的海干散货指数走势 散货船收益年均水平
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LNG 年度期租水平VLGC 平均一年期租水平

2.  LPG市场，全年VLGC的1年期租每天平均超过4万美金，

相较2024年下降了17%。

2 3. 2025年16万方LNG租约相对2024年继续大幅度下降了62%，

一年期平均期租水平仅为20700美金每天左右。
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   2025年油轮年度租金平均水平与2024年基本持平，2025

年第四季度原油运输市场增长显著。

1万载重吨以上油轮收益年均水平
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   新造船指数自2008年到2016年间持续回落，到最低点122点；从2021年该指数开始显著回升，2023年又重新回到178点的

高位水平，2025年继续保持强劲势头达到184.65点。二手船价格指数在2025年创造了历史记录，达到191点。2025年拆船市

场出现了增加的趋势，可预见拆船市场将成为未来航运界讨论的主要话题。

新造船指数和二手船价格指数
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集装箱年度平均收益水平

    2025年集装箱市场相对2024年总体上升了39%，年度平

均水平高达45000美金左右。
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展望2026年，随着红海局势归于平静的概率继续显现，首当其冲的应该还是那些因为绕航而受益的船东和航线经营公司，

几家大型集装箱运营公司开始计划分阶段回归红海航线，虽然心存顾虑，但长远来说回归红海航线是方向；2026年伊始伊

朗威胁关闭霍尔木兹海峡有可能成为扰动航运市场的黑天鹅事件。航运业是个起起伏伏上下往复的行业，市场调节机制一

直有效，这几年因为疫情，红海波动，黑海战争等等，航运业持续受益，但航运从业老兵还清楚记得那些艰难的岁月。未

来航运业的竞争已不再是单纯的运价竞争，而是绿色能力、人工智能能力、供应链整合能力的综合较量。企业应根据自身

规模与资源，选择适合的战略路径，在变革中主动出击，在压力中实现突破，才能在未来海运市场中立于不败之地。

中国传统佳节马年即将到来，感谢您对hiFleet的支持、信任和关照，祝您马年吉祥如意！
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